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ОЦІНЮВАННЯ РІВНЯ ВЗАЄМОЗАЛЕЖНОСТІ ФІНАНСОВИХ 
КОМПАНІЙ НА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ 

Постановка проблеми. Ринки фінансових послуг є важливою складовою вітчизняних 
фінансових систем, а регулювання та нагляд за діяльністю фінансових інституцій – невід’ємна 
складова економічної та фінансової політики держави. Контролювати діяльність фінансових суб’єктів 
господарювання можливо з допомогою фінансового моніторингу, якість проведення якого залежіть від 
оцінювання рівня взаємозалежності фінансових компаній на ринку фінансових послуг.  

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Огляд наукових публікацій [2-5; 8-13; 15-18] дав 
можливість виявити, що дослідженням розвитку фінансових інституцій у контексті глобалізації 
фінансових ринків присвячені праці українських та зарубіжних практиків і науковців, серед яких: 
Дж. Александер [17], Д. Бірюков [2], М. Бурмака [4], О. Ватаманюк [5], М. Джонк [8], С. Довбня [9], 
О. Плотніков [3], З. Луцишин [10], О. Мозговий [12], В. Новицький [13], О. Рогач [11], Р. Самуельсон 
[18], Ф. Фабоцці [15], У. Шарп [16] та інших. Однак питання взаємозалежності компаній на ринку 
фінансових послуг не знайшли остаточного вирішення та зумовлюють потребу подальшого вивчення. 
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Постановка завдання. Метою даного наукового дослідження є оцінювання рівня 
взаємозалежності фінансових компаній на ринку фінансових послуг за запропонованою автором 
методикою, яка враховує розподіл фінансових установ за принципом Парето. 

Виклад основного матеріалу дослідження. В сучасних умовах розвитку ринкової економіки 
України питання оцінювання взаємозалежності фінансових компаній є досить актуальним, адже 
обрана галузь досліджень оперує грошима, тому наявність залежності між фінансовими компаніями 
може виявити деякі негативні наслідки діяльності даних суб’єктів господарювання (наприклад, схеми 
для відмивання або ухилення від оподаткування, вплив однієї інституції на іншу для випередження під 
час торгів, прихованих власників комплексу фінансових інституцій та ін.). Адже компанії, які 
функціонують на ринку фінансових послуг мають бути незалежними, щоб сприяти 
конкурентоспроможності та запобігати монополії. Якщо ж фінансові компанії залежні, можна 
припустити, що у своїй діяльності вони можуть використовувати певні корумповані схеми.  

Таким чином, з точки зору монополізації або пріоритетного домінування на ринку фінансових 
послуг компанії, що входять до множини {ФК} мають бути незалежними, незважаючи на те, що вони 
функціонують в одній сфері. Закони розвитку ринку потребують здорової конкуренції та, відповідно, 
незалежності. 

У продовженні попередніх досліджень [6; 7], розглядається множина фінансових компаній {ФК}, у 
кількості 50. За даними інституціями були отримані ряд вхідних параметрів (індикаторів) з їх 
фінансової звітності, а саме за формою № 1-м або № 1-мс “Баланс” (ф. 1-м або 1-мс), формою № 2-м 
або № 2-мс “Звіт про фінансові результати” (ф. 2-м або 2-мс). 

В якості основної моделі була використана модель розрахунку інтегрального показника 
боржника (Z2) – юридичної особи, що належить до малого підприємства, яке складає фінансову 
звітність відповідно до Положень (стандартів) бухгалтерського обліку, затверджених наказом 
Міністерства фінансів України від 31.03.99 № 87, зареєстрованих у Міністерстві юстиції України 
21.06.99 р. за № 391/3684 (зі змінами). Модель розрахунку інтегрального показника боржника (табл. 1, 
де МКі – відповідні фінансові коефіцієнти, що використовуються для розрахунку інтегрального 
показника [14]) – юридичної особи визначається не рідше ніж один раз на рік, виходячи з 
максимального значення питомої ваги доходу від певного виду діяльності (у процентах) у загальному 
обсязі чистого доходу (виручки), отриманого від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг). Дану 
модель було розраховано у попередніх дослідженнях [14]. Розрахований інтегральний показник у 
визначених межах може застосовуватися у якості важеля (або фактору) при прийнятті рішень 
стосовно санкцій до фінансових інституцій. 

Таблиця 1 
Модель розрахунку інтегрального показника – юридичної особи 

 

Групи видів економічної діяльності Опис моделі 

Фінансова та страхова діяльність (крім банків): секція К 
(розділи 64-66) для малих підприємств 

Z=0,02×МК1+1,7×МК3+0,001×МК4+ 
+0,001×МК5+0,15×МК6+3,1×МК8+0,02× ×МК9–0,4 

Джерело : [14] 
 
На основі попередніх розрахунків [6; 7], можна виявити та перевірити залежність однієї 

фінансової компанії до іншої на ринку фінансових послуг.  
Беручи до уваги зазначене вище, нами запропоновано методику оцінювання рівня 

взаємозалежності фінансових компаній на ринку фінансових послуг, яка будується на множині 
фінансових компаній {ФК}. Загальна кількість компаній, що досліджувалися – 50, при цьому 
розглядалися фінансові компанії із кількістю співробітників до 50. Ця методика складається з декілька 
етапів, послідовність яких зображена на рис. 1. 

Етап 1. Побудова повної матриці кореляційної щільності (Мкщ). 
Матрицю кореляційної щільності для зручності представлення розбито на чотири квадранти (у 

стандартному напрямку нумерації). Фрагмент матриці (розміром 10×10) представлено на рис. 2 для 
фінансових компаній. 

Ця матриця містить значення коефіцієнтів кореляції для досліджених обраних суб’єктів 
господарювання (фінансових компаній) з використанням принципу «кожен із кожним», при цьому для 
виключення будь-якого впливу отриманих результатів на імідж фінансових інституцій останні були 
знеособлені, тобто для них були використана наскрізна нумерація. Також на основі властивостей 
матриці отримаємо, що другорядна діагональ матриці завжди містить значення «1», оскільки кожна 
фінансова інституція завжди залежна сама із собою. 
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Рис. 1. Етапи дослідження 
Джерело : власна розробка автора 
 

1 1 -0,86265 0,586555 0,032944 -0,07187 0,032215 0,697708 0,66782 0,935468 0,936733

2 -0,86265 1 -0,5175 0,144744 -0,38458 -0,42908 -0,93339 -0,54576 -0,77498 -0,76589

3 0,586555 -0,5175 1 0,038297 0,280509 0,464488 0,643067 0,974556 0,36865 0,322853

4 0,032944 0,144744 0,038297 1 -0,03422 0,029401 -0,09624 0,228106 -0,207 -0,13401

5 -0,07187 -0,38458 0,280509 -0,03422 1 0,978324 0,65779 0,216132 -0,27945 -0,29867

6 0,032215 -0,42908 0,464488 0,029401 0,978324 1 0,716138 0,406883 -0,21747 -0,24166

7 0,697708 -0,93339 0,643067 -0,09624 0,65779 0,716138 1 0,639421 0,524003 0,503727

8 0,66782 -0,54576 0,974556 0,228106 0,216132 0,406883 0,639421 1 0,423004 0,39646

9 0,935468 -0,77498 0,36865 -0,207 -0,27945 -0,21747 0,524003 0,423004 1 0,995556

10 0,936733 -0,76589 0,322853 -0,13401 -0,29867 -0,24166 0,503727 0,39646 0,995556 1
 

 
Рис. 2. Фрагмент матриці кореляційної щільності для ФК 

Джерело : власна розробка автора 

 
Пов’язаність відображатиме коефіцієнт кореляції, що вимірюється в діапазоні від -1 до +1, з 

виділенням під діапазонів: ±0,7 до ±1;  ±0,3 до ±0,699; 0 до ±0,299 згідно [1]. Для подальшого 
дослідження пропонується до розгляду використовувати сильно пов’язані (сильно корельовані, > 0,7) 
та слабо пов’язані (слабо корельовані, < -0,7) залежності. Матриця Мкщ є симетричною відносно 
другорядної діагоналі, по якій коефіцієнт кореляції завжди дорівнює 1, через те, що кореляція 
розраховується по інституціях сама для себе. Таким чином, таку матрицю можна розглядати як 
діагональну. 

Етап 2. Статистичний розрахунок проміжних показників.  
Середні розраховані показники за множинами{ФК} представлено в табл. 2.  
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Таблиця 2 
Середні розраховані показники по множинам {ФК} 
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{ФК} 8,1 41,9 33,8 16,2% 83,8% 6,6 50,2% 49,8% 

Джерело : власна розробка автора 
 

За результатами табл. 2 можна зробити висновок, що досліджені суб’єкти господарювання 
(фінансові компанії) є, переважно, непов’язаними в обсязі своєї множини. 

Також були розраховані ранги для кожного суб’єкта господарювання, які характеризують останні 
з точки зору кількості зв’язків (із значенням коефіцієнту кореляції більше 0,7, тобто які є сильно 
пов’язаними із іншими фінансовими інституціями). 

Кількість зв’язків розраховувалася за виразом (1). Чим більша сума зв’язків (на основі 
побудованої далі бінарної матриці), тим більш залежним є суб’єкт господарювання. Розрахунок рангу 
за цією сумою дозволяє зазначити величину цієї суми відносно інших значень у множині, що за суттю 
є місцем у загальній множині. Ранги коефіцієнтів пов’язаності з корекцією представлено в табл. 3. 

   (1) 

 
Таблиця 3 

Ранги коефіцієнтів пов’язаності з корекцією для фінансовими компаніями  
 

№ ФК 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Ранг ФК -4 -4 -9,5 24 3 -4 -4 -13,5 10 10 

№ ФК 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 

Ранг ФК -21 -9,5 10 -4 -13,5 -4 3 10 -4 -21 

№ ФК 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 

Ранг ФК 17 -21 21 25,5 -17,5 -21 10 10 -4 -13,5 

№ ФК 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 

Ранг ФК 21 17 -13,5 0,5 17 17 -9,5 21 -17,5 21 

№ ФК 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 

Ранг ФК 10 10 3 10 -23,5 -17,5 3 10 -13,5 24 

Джерело : власна розробка автора 
 
Для визначення рангу з урахуванням зв’язків між ФК (з корекцією) використовуємо поправочний 

коефіцієнт до значення, що повертається функцією РАНГ.РВ в Microsoft Excel
TM

. Даний поправочний 
коефіцієнт може застосовуватися, коли ранг обчислюється в порядку зменшення (аргумент «порядок» 
має нульове значення або пропущений) і в порядку збільшення (значення аргументу «порядок» не 
дорівнює нулю). Поправочний коефіцієнт для пов’язаних рангів = [РАХУНОК (посилання) + 1 – 
РАНГ.РВ (число, посилання, 0) - РАНГ.РВ (число, посилання, 1)] / 2 (функція Microsoft Excel). 

Етап 3. Графічна інтерпретація статистично отриманих проміжних показників. 
Для всієї множини {ФК} спостерігається майже повна симетрія, що є несподіваним. Тобто 

розподілення рангів рівноважне – до 25-го і після 25-го кількість рангів однакова. Таку тенденцію 
підтверджує симетрія графіку, представленого на рис. 3. Розподілення рангів відповідно рівноважне – 
до 25-го і після 25-го кількість рангів однакова. Дану тенденцію підтверджує симетрія графіку 
представленого на рис. 4.  
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Рис. 3. Ранги після сортування з корекцією (по 

абсолютній величині) (значення рангу (вертикальна 
вісь) для організації (50 ФК)) 

Рис. 4. Ранги після сортування з корекцією 
(значення рангу (вертикальна вісь) для організації 

(50 ФК)) 

Джерело : власна розробка автора 
 

На рис. 5 спостерігається досить рівноважне зростання фінансових компаній та кредитних спілок 
за рангами. З рис. 6 видно, що коливання співвідношення пов’язаних і непов’язаних інституцій є більш 
різким на графіку. Таким чином, можна припустити, що більш непов’язаними є фінансові компанії. За 
результатами, представленими на рис. 7 для фінансових компаній припустимо, що ці залежності 
сильно корельовано між собою. Перевіримо кореляцію множин, представлених на даних графіках, 
тобто даних по множині {ФК}. Кореляція розрахованих показників складає -1 та 1. Таке відношення 
можна назвати ВАУ-ефектом. 

 

 
Рис. 5. Ранги після сортування без корекції 

(значення рангу (вертикальна вісь) для організації 
(50 ФК)) 

 

Рис. 6. Співвідношення пов’язаних та 
непов’язаних інституцій (коефіцієнт 

співвідношення (вертикальна вісь) для 
організацій (50 ФК)) 

Джерело : власна розробка автора 
 
 

а) б)  
Рис. 7. Абсолютна різниця кількості (вертикальна вісь) сильно пов’язаних та слабо пов’язаних 
інституцій (б) та вагова частка у відсотках (вертикальна вісь) непов’язаних інституцій (а) для 

фінансових компаній (горизонтальна вісь) 

Джерело : власна розробка автора 
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Етап 4. Побудова двовимірної бінарної матриці кореляційної щільності (Вкщ) по матриці Мкщ.   
Умовою побудови бінарної матриці кореляційної щільності є виконання умови (1). Для більшої 

зручності представлення розіб’ємо матрицю Вкщ на чотири квадранти, фрагмент якої наведений на 
рис. 8. 

 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 0 0 0 0 0 0 0 1 1

2 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3 0 0 0 0 0 0 1 0 0

4 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5 0 0 0 0 1 0 0 0 0

6 0 0 0 0 1 1 0 0 0

7 0 0 0 0 0 1 0 0 0

8 0 0 1 0 0 0 0 0 0

9 1 0 0 0 0 0 0 0 1

10 1 0 0 0 0 0 0 0 1
 

 
Рис. 8. Фрагмент бінарної матриці кореляційної щільності для фінансових компаній 

Джерело : власна розробка автора 
 
Етап 5. Розрахунок вагомості пов’язаності елементів (фінансових компаній). Дані окремо за 

кредитними спілками та фінансовими компаніями представлено в табл. 4.  
Таблиця 4 

Вагомість пов’язаних елементів (фінансових компаній) 
 

№ ФК 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

ФК 8 8 9 2 6 8 8 10 5 5 

№ ФК 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 

ФК 13 9 5 8 10 8 6 5 8 13 

№ ФК 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 

ФК 4 13 3 1 11 13 5 5 8 10 

№ ФК 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 

ФК 3 4 10 7 4 4 9 3 11 3 

№ ФК 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 

ФК 5 5 6 5 14 11 6 5 10 2 

Джерело : власна розробка автора 
 
Середня вагомість пов’язаності фінансових компаній складає – 7,08. Середня вагомість 

пов’язаності фінансових інституцій показує середню кількість інших фінансових інституцій, між яким є 
зв’язок за показником Z серед всієї множини фінансових інституцій. Тобто кожна фінансова компанія у 
середньому має зв’язок із 7 іншими фінансовими компаніями. 

На основі отриманих бінарних матриць фінансових інституцій можливо побудувати множину 
графів (рис. 9-14), щоб застосувати для них відомі алгоритми та підходи теорії графів. Представимо 
(рис. 9-14) отриману множину графів для фінансових компаній у графічному вигляді. 

За отриманим графом зв’язків для фінансових компаній можна створити висновок, наприклад, що 
компанії №№ 12, 26, 25, 33 та інші мають досить велику кількість зв’язків із іншими (до речі можна 
побачити із якими вони мають зв’язки-стосунки), тобто можна припустити що ці компанії можуть 
утворювати або входити до складу деяких мереж або мати одного власника. Натомість, компанія № 24 
має тільки один зв’язок із компанією № 4, тобто це може бути, наприклад, партнерські стосунки. Також 
можна рекомендувати до більш ретельної перевірки фінансові компанії, які мають досить велику кількість 
зовнішніх зв’язків із іншими фінансовими компаніями, це, в свою чергу, може стати одним із етапів роботи 
департаменту фінансового моніторингу. 
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Рис. 9. Загальний вид неорієнтовного графа 

зв’язків фінансових компаній 

Рис. 10. Виділення шляху досягнення (приклад) із 
вершини №1 (номер ФК) до вершини №48 (інший 

номер ФК) 

Джерело : власна розробка автора 
 
Наступним кроком у дослідженні отриманої множини графів є дослідження та розрахунок за 

відомими алгоритмами шляхів досягнення з однієї вершини до іншої у графі, як це наведено на 
рис. 10. 

 

Рис. 11. Вид орієнтовного графу (демонструє всі 
можливі напрямки стосунків між фінансовими 

компаніями) 

Рис. 12. Виділення контурів або циклів (може 
свідчити про створення або процес створення 

конгломерату фінансових компаній) 

Джерело : власна розробка автора 
 
Як видно із рис. 11, отриманий граф може містити деякі шляхи досягнення, як наведено для 

прикладу із вершини №1 до вершини №48, тобто розглядаючи вершини як фінансові компанії можна 
припустити, наприклад, про наявність прихованого шляху для відмивання грошей від фінансової 
компанії №1 крізь компанії №№15, 3 до компанії №48. Подібним чином можливо розрахувати всі 
можливі шляхи з метою їх подальшої більш ретельної перевірки. 

Наступний крок – перетворення графу із неорієнтовного до орієнтовного, як наведено на рис. 11, 
це дозволить виявити та наочно продемонструвати всі можливі напрямки стосунків між фінансовими 
компаніями у нашому випадку. Безпосередньо всі вони підлягають подальшій перевірці з метою 
встановлення законності та виявлення напрямків витоку інформації або, наприклад, напрямків з 
відмивання грошей. 

Наступним кроком у дослідженні отриманої множини графів є дослідження наявності циклів у 
графі, як це наведено на рис. 12. 

За наведеним прикладом (рис. 12) на графі був виявлений цикл або контур (1-9-10-1), який може 
свідчити про створення або процес створення конгломерату фінансових компаній, що належать 
одному власнику. Це, в свою чергу, знову ж повинне бути перевірене або службами фінансового 
моніторингу, або департаментом антимонопольного комітету. 

На наступному етапі аналізу отриманої множини графів було обчислено хроматичне число 
графу (рис. 13), яке у нашому випадку склало 9. Хроматичне число графу визначає найменшу кількість 
кольорів, які необхідні для правильного розфарбування графу, таким чином щоб кінці (вершини) будь-
якого ребра графу мали різні кольори. Також це визначає кількість незалежних підмножин (згідно 
кількості кольорів). 

У нашому випадку інтерпретація стосовно фінансових компаній може означати наступне – на ринку 
фінансових послуг існує мінімальна кількість (9) конгломератів фінансових компаній або фінансових груп, 
які можуть бути або прихованими, або відкритими. Але це вже задача служб фінансового моніторингу. 

На наступному етапі аналізу отриманої множини графів були розраховані всі кліки графу, 
максимальна з яких наведена на рис. 14. 



  ФФІІННААННССООВВОО--ККРРЕЕДДИИТТННАА  ССИИССТТЕЕММАА       
 

 271 

 

Рис. 13. Приклад обчислення хроматичного числа 
графу (визначає кількість незалежних підмножин 

ФК, які можуть бути або прихованими або 
відкритими) 

Рис. 14. Приклад максимальної кліки графу (можуть 
визначити групи (конгломерати) ФК, які мають 

будь-які стосунки або зв’язки між собою) 

Джерело : власна розробка автора 
 
Кліка графу будується тільки на неорієнтовному графі й визначає деяку підмножину, у якої будь-

які дві вершини підмножини з’єднанні ребром. Також кліки можуть визначити групи (конгломерати) 
фінансових компаній, які мають будь-які стосунки або зв’язки між собою. Також кліка є повним 
підграфом, а максимальна кліка (рис. 14), у нашому випадку це {22, 49, 12, 26, 46, 37, 11, 39}, тобто 
вона не міститься у будь-якій іншій клікі. Також з обчисленого прикладу видно, що найбільший 
конгломерат із множини фінансових компаній містить 8 (клікове число) з них. Повна кількість 
отриманих клік у графі підтвердить факт наявності знайомств між конгломератами фінансових 
компаній, що може бути застосовано для подальшої перевірки з метою виявлення корупційних схем. 
Також можна зазначити, що отриманий граф не є досконалим, оскільки його хроматичне число не 
дорівнює кліковому числу. 

Спрощене уявлення розрахованої Мкщ для візуального аналізу представлено на рис. 15.  
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Рис. 15. Матриця 15×15 (М
с
кщ) зі спарклайнами для ФК (відображають позитивні і негативні 

значення в обраній групі ФК для коефіцієнта кореляції) 
Джерело : власна розробка автора 
 
Для спрощеного представлення використовували матрицю 15×15 як елемент Мкщ, при цьому 

{М
с
кщ}{Мкщ} (рис. 15). Наведене уявлення дає наочне представлення розподілу зв’язків між фінансовими 

інституціями, що дозволить отримати загальне уявлення про більшість інституцій, що мають деякі зв’язки 
або залежності. Проведемо експрес-аналіз представленої матриці показників діяльності фінансових 
компаній, результати якого також відображені на рис. 15. Даний експрес-аналіз проведено на основі 
умовного форматування з використанням градієнтного виділення гістограми розподілення по кожному 
осередку з показом у вигляді спарклайнів індивідуального розподілення по ФК. Такі спарклайни 
відображають позитивні і негативні значення в обраній групі для коефіцієнта кореляції. Вище 
горизонтальної осі – позитивні, нижче – негативні.  

Також були розраховані суми перевищень і понижень розрахованими на етапі 2, співвідношення 
яких склало 53,33% і 46,67% відповідно для фінансових компаній; 50,2% та 49,8% відповідно для 
кредитних спілок. 
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Етап 6. Проведення підсумкового аналізу отриманих даних для підтвердження висунутих гіпотез 
(табл. 5). 

Таблиця 5 
Підсумковий аналіз отриманих даних 

 

Множина Пов’язаність, % Непов’язаність, % 

{ФК} 16,2 83,8 

Висновок по 
множині ФК 

кількість ФК, які можуть створювати 
агломерати – потребує виявлення 
прихованих корумпованих схем по 

відмиванню коштів 

кількість ФК, що є незалежними  - запобігає 
монополізації ринку фінансових послуг 

Джерело : власна розробка автора 
 
Погрішність розрахунку складає 0,2%.  
Висновки з проведеного дослідження. Таким чином, в роботі були вирішені наступні 

завдання: доведений факт застосування принципу Парето; виявлена залежність фінансових інституцій 
можна використовувати як елемент або етап фінансового моніторингу; визначена кількість фінансових 
компаній непов’язаних між собою значно перевищує кількість пов’язаних. 

Також у подальших дослідженнях можна провести подібний аналіз для кредитних спілок і порівняти 
результати за отриманими множинами. Таким чином, на даному етапі дослідження можна зробити 
висновок, що кількість фінансових компаній непов’язаних між собою значно перевищує кількість 
пов’язаних. Дане дослідження з виявлення залежності фінансових інституцій можна використовувати як 
елемент або етап фінансового моніторингу, наприклад, з метою виявлення прихованих корумпованих 
схем по відмиванню коштів. 

Тобто, запропонована методика дозволить переформувати механізми фінансового моніторингу 
стосовно виявлення прихованих корумпованих схем по відмиванню коштів, виділити множину 
незалежних фінансових компаній, що сприятиме запобіганню монополізації ринку фінансових послуг 
та підвищить рівень конкурентоспроможності, доведе вплив однієї інституції на іншу для 
випередження під час торгів, визначить з певною вірогідністю прихованих власників агломерацій 
фінансових компаній. 
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Воротинцев М.М. ОЦІНЮВАННЯ РІВНЯ ВЗАЄМОЗАЛЕЖНОСТІ ФІНАНСОВИХ КОМПАНІЙ НА РИНКУ 

ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ 
Мета – оцінювання рівня взаємозалежності фінансових компаній на ринку фінансових послуг за 

запропонованою автором методикою, яка враховує розподіл фінансових установ за принципом Парето. 
Методика дослідження. Послідовність дослідження оцінювання рівня взаємозалежності фінансових 

компаній на ринку фінансових послуг декомпозована у покроковому вигляді. Для досягнення поставленої мети в 
статті використано: аналітико-монографічний метод – при вивченні літературних джерел; системно-аналітичний 
метод – при дослідженні законодавчих чи інших нормативно-правових актів взаємозалежності фінансових 
компаній на ринку фінансових послуг; абстрактно-логічний метод – для узагальнення теоретичних положень, 
формування висновків та методичних рекомендацій. 

Результати. Виконано оцінювання рівня взаємозалежності фінансових компаній на ринку фінансових 

послуг за запропонованою автором методикою, яка дозволить переформувати механізми фінансового 
моніторингу стосовно виявлення прихованих корумпованих схем по відмиванню коштів. Визначена кількість 
фінансових компаній непов’язаних між собою, яка значно перевищує кількість пов’язаних. Встановлена 
залежність фінансових інституцій, що використовується як елемент фінансового моніторингу. 

Наукова новизна. Вперше отримані результати дослідження математично довели вплив однієї інституції 

на іншу, що, на відміну від відомих підходів, доводить можливість випередження фінансових інституцій під час 
торгів та дозволяє визначити з певною вірогідністю прихованих власників агломерацій фінансових компаній. 

Практична значущість полягає у тому, що запропонована методика дозволить переформувати механізми 

фінансового моніторингу стосовно виявлення прихованих корумпованих схем по відмиванню коштів, виділити 
множину незалежних фінансових компаній, що сприятиме запобіганню монополізації ринку фінансових послуг та 
підвищить рівень конкурентоспроможності Національної комісії з фінансових послуг. 

Ключові слова: фінансова компанія, рівень взаємозалежності, фінансовий моніторинг, ринок фінансових 

послуг. 
 
Vorotyntsev М.М. ASSESSMENT OF CROSS-DEPENDENCES LEVEL OF THE FINANCIAL COMPANIES ON 

THE FINANCIAL SERVICES MARKET 
Purpose  is an assessment of cross-dependences level of the financial companies on the financial services 

market based on author’s technique, which takes into account the distribution of financial institutions on the principle of 
Pareto. 

Methodology of research. Sequence of this study of assessment of cross-dependences level of the financial 

companies on the financial services market was been decomposed in the step-be-step kind. The following methods: 
analytical and monographic – in studying of literature sources; system-analytical – in studying of legislative and other 
normative-legal acts on account of the interdependence of financial companies in the financial services market; abstract-
logical – in summarizing of the theoretical positions, conclusions forming and methodological recommendations were 
been used in this paper to achieve the assigned purpose. 

Findings. Assessment of cross-dependences level of the financial companies on the financial services market 

based on author’s technique was been performed. Proposed above author’s technique allows reformatting the financial 
monitoring mechanisms for showing up of the hidden corruption schemas for money laundering. Came across amount of 
the financial enterprises, which are unbound inter se, is significantly exceed an amount of financial enterprises. Indicated 
above dependence of the financial institutions was proposed as an element of the financial monitoring. 

Originality. Firstly obtained research results has mathematically proved an influence of one company to another 

company that in different from well-known techniques, is providing a possibility of outdistancing the financial institutions 
during trading and allows determining with some probability hidden owners of financial companies’ agglomerations of the 
financial companies. 

Practical value consists in that the proposed technique allows reforming the financial monitoring mechanisms for 

showing up of the hidden corruption schemas for money laundering, eliminating a set of the unbound financial 
companies that will promote to prevent a monopolization of financial services market and to elevate a competitiveness 
level of the National financial services committee. 

Key words: financial company, the level of interdependence, financial monitoring, the market for financial 

services. 
 
Воротынцев М.М. ОЦЕНКА УРОВНЯ ВЗАИМОЗАВИСИМОСТИ ФИНАНСОВЫХ КОМПАНИЙ НА РИНКЕ 

ФИНАНСОВЫХ УСЛУГ 
Цель – оценка уровня взаимозависимости финансовых компаний на рынке финансовых услуг по 

предложенной автором методике, учитывающей распределение финансовых учреждений по принципу Парето. 
Методика исследования. Последовательность исследования оценки уровня взаимозависимости 

финансовых компаний на рынке финансовых услуг декомпозирована в пошаговом виде. Для достижения 
поставленной цели в статье использованы: аналитико-монографический метод – при изучении литературных 
источников; системно-аналитический метод – при исследовании законодательных и других нормативно-правовых 
актов об учете взаимозависимости финансовых компаний на рынке финансовых услуг; абстрактно-логический 
метод – для обобщения теоретических положений, формирования выводов и методических рекомендаций. 

Результаты. Произведена оценка уровня взаимозависимости финансовых компаний на рынке 

финансовых услуг по предложенной автором методике, которая позволит переформировать механизмы 
финансового мониторинга по выявлению скрытых коррумпированных схем по отмыванию денежных средств. 
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Определенное количество финансовых компаний несвязанных между собой, значительно превышает количество 
связанных. Определена зависимость финансовых институтов, которая используется как элемент финансового 
мониторинга. 

Научная новизна. Впервые полученные результаты исследования математически доказали влияние 

одного учреждения на другое, что, в отличие от известных подходов, доказывает возможность опережения 
финансовых институтов во время торгов и позволяет определить с определенной вероятностью скрытых 
владельцев агломераций финансовых компаний. 

Практическая значимость заключается в том, что предложенная методика позволит переформировать 

механизмы финансового мониторинга по выявлению скрытых коррумпированных схем по отмыванию средств, 
выделить множество независимых финансовых компаний, что будет способствовать предотвращению 
монополизации рынка финансовых услуг и повысит уровень конкурентоспособности Национальной комиссии по 
финансовым услугам. 

Ключевые слова: финансовая компания, уровень взаимозависимости, финансовый мониторинг, рынок 

финансовых услуг. 

 
 
 
 
 


