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ОРГАНІЗАЦІЯ ОБЛІКУ ТА ОПОДАТКУВАННЯ ОПЕРАЦІЙ 
ІЗ ФІНАНСОВИМИ ІНСТРУМЕНТАМИ СТРАХУВАННЯ  

ЦІНОВИХ РИЗИКІВ НА МІЖНАРОДНИХ РИНКАХ

ORGANIZATION OF ACCOUNTING AND TAXATION  
OF OPERATIONS WITH FINANCIAL INSTRUMENTS  

FOR PRICE RISK HEDGING IN INTERNATIONAL MARKETS

Анотація. У статті досліджено теоретичні та організаційно-методичні засади обліку й оподаткування 
операцій із фінансовими інструментами страхування цінових ризиків на міжнародних ринках. Розкрито 
економічну сутність форвардів, ф’ючерсів, опціонів і свопів як інструментів хеджування та стабілізації гро-
шових потоків підприємств. Обґрунтовано, що належна організація обліку таких операцій забезпечує до-
стовірність фінансових результатів, коректну оцінку інструментів за справедливою вартістю та прозорість 
фінансової звітності. Систематизовано етапи організації обліку операцій хеджування та визначено ключові 
вимоги до формування облікової політики щодо деривативів. Запропоновано рекомендації з удосконалення 
облікової політики та податкового регулювання деривативів для підвищення якості фінансової інформації 
та мінімізації податкових ризиків.

Ключові слова: фінансові інструменти, хеджування, цінові ризики, деривативи, облікова політика, 
оподаткування, міжнародні ринки, організація бухгалтерського обліку.

Summary. The article examines the theoretical, organizational, and methodological foundations of accounting 
and taxation of operations involving financial instruments for price risk hedging in international markets under 
conditions of high volatility in the global economic environment. The relevance of the topic is driven by the 
intensification of geopolitical and macroeconomic risks, currency fluctuations, inflationary processes, and the need 
to minimize losses of business entities engaged in foreign economic activity. The economic essence of financial 
instruments for price risk hedging (forwards, futures, options, swaps) is substantiated as an effective mechanism 
for hedging and stabilizing enterprise cash flows. It is proved that the proper organization of accounting for such 
transactions ensures the reliability of financial results determination, the correct measurement of instruments at fair 
value, the consistency between accounting and tax reporting, and enhanced transparency of financial statements. 

 © Юрченко О.А., Приймак Н.В., Нечипорук Н.В., 2026



742

СТАЛИЙ РОЗВИТОК ЕКОНОМІКИ  № 1 (58), 2026

The stages of organizing the accounting of hedging operations are systematized, including conceptual-identification, 
organizational, documentary, accounting, tax, and control stages. Key requirements for the formation of accounting 
policy regarding operations with financial instruments for price risk hedging are identified, and the influence 
of external and internal factors on the selection of alternative accounting methods is determined. A model of 
accounting policy for these operations has been developed, integrating organizational, methodological, and technical 
components and ensuring a systematic approach to accounting and internal control. Practical recommendations for 
improving accounting policy and tax regulation of derivatives are proposed, contributing to higher quality financial 
information, minimization of tax risks, and strengthening the financial stability of enterprises in the international 
economic environment.

Keywords: financial instruments, hedging, price risks, derivatives, accounting policy, taxation; international 
markets, organization of accounting.

Постановка проблеми. Сучасний етап роз-
витку світової економіки характеризується висо-
ким рівнем волатильності міжнародних товарних 
і фінансових ринків, що зумовлено геополітич-
ними ризиками, трансформацією логістичних 
ланцюгів, валютними коливаннями, інфляцій-
ними процесами та посиленням глобальної кон-
куренції. Для суб’єктів господарювання, які здій-
снюють зовнішньоекономічну діяльність, цінові 
ризики стають одним із ключових чинників 
фінансової нестабільності. У цих умовах вико-
ристання фінансових інструментів страхування 
цінових ризиків (деривативів, ф’ючерсів, фор-
вардів, опціонів, свопів) набуває стратегічного 
значення як ефективний механізм хеджування та 
мінімізації потенційних втрат. Водночас застосу-
вання таких інструментів супроводжується склад-
ністю їх відображення в системі бухгалтерського 
обліку та податкового регулювання. Міжнародні 
стандарти фінансової звітності (далі – МСФЗ) 
передбачають спеціальні підходи до визнання, 
оцінки та розкриття інформації щодо похідних 
фінансових інструментів і операцій хеджування, 
що потребує належної організації облікових про-
цедур, розроблення облікової політики та форму-
вання відповідного інформаційно-аналітичного 
забезпечення. Неврегульованість окремих аспек-
тів податкового обліку операцій з деривативами, 
різночитання норм законодавства та відмінності 
між бухгалтерським і податковим підходами 
зумовлюють додаткові ризики для підприємств, 
у тому числі ризик податкових спорів. 

Особливої актуальності тема набуває для 
вітчизняних компаній в умовах воєнного стану 
та інтеграції до європейського економічного про-
стору, коли необхідним є приведення національної 
системи обліку та оподаткування у відповідність 
до міжнародних стандартів і практик. Розвиток 
організаційно-методичних засад обліку та оподат-
кування операцій з фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків сприятиме підви-
щенню прозорості фінансової звітності, забезпе-
ченню достовірності оцінки фінансових результа-
тів і формуванню ефективної системи управління 
ризиками на підприємствах. 

Дослідження організації бухгалтерського 
обліку та оподаткування операцій із фінансовими 

інструментами страхування цінових ризиків на 
міжнародних ринках є своєчасним і необхідним 
як з теоретичної, так і з практичної точки зору, 
оскільки спрямоване на вдосконалення обліко-
вої методології, мінімізацію податкових ризиків 
та підвищення конкурентоспроможності підпри-
ємств у глобальному середовищі.

Аналіз останніх досліджень і публікацій свід-
чить про системний розвиток досліджень у сфері 
обліку, оподаткування та хеджування фінансових 
інструментів, які можна згрупувати за кількома 
ключовими напрямами.

Перший напрям – це міжнародні дослідження 
впливу стандартів хедж-обліку на діяльність ком-
паній. Зокрема, у праці Алі В., Бенс Д.А., Кас-
сар Г. [1] доведено, що удосконалення правил 
хедж-обліку зменшує волатильність фінансових 
результатів та стимулює активніше використання 
деривативів, що підтверджує тісний зв’язок між 
нормативними змінами та управлінською пове-
дінкою підприємств. 

Другий напрям – методологія обліку та кла-
сифікації фінансових інструментів. У наукових 
працях Л. Пилипенко [2], К. Безверхого [5], І. Бур-
денка [7], Д. Карнуз [11] обґрунтовано підходи до 
ідентифікації, первісного визнання та подальшої 
оцінки фінансових активів відповідно до МСФЗ 9, 
акцентовано на ролі професійного судження бух-
галтера та необхідності розмежування спекуля-
тивних і хеджуючих операцій. 

У науковому дослідженні О. Сторожук, 
В. Мельник, О. Синюк, О. Нагірна, О. Халіна, 
Б. Колядко проаналізовано місце та значення 
фінансових інструментів у системі управління 
інтелектуальним капіталом підприємства, а також 
обґрунтовано їх роль у підвищенні результатив-
ності управлінських рішень і забезпеченні ста-
лого розвитку суб’єктів господарювання [21].

Окремий блок становлять дослідження, при-
свячені безпосередньо обліку операцій хеджу-
вання. У дисертаційних роботах К. Бойко [6], 
Н. Василенко [8], В. Здреник [10], А. Шуліко [23] 
розроблено методичні рекомендації щодо доку-
ментування хеджу, оцінки його ефективності та 
відображення результатів у фінансовій звітності. 
Науковий доробок В. Амбарчян [3] деталізує 
практику обліку свопів у межах хеджування спра-



743

СТАЛИЙ РОЗВИТОК ЕКОНОМІКИ   ISSN: 2308-1988 (Print); 2308-2011 (Online)

ведливої вартості за МСФЗ, а В. Ксендзук [12] 
у своїх дослідженнях аналізує вплив хеджування 
на показники фінансової звітності підприємства. 

Наступний напрям – формування облікової 
політики. У роботах Т. Барановської [4], П. Жит-
ного [9], Ю. В. Демської [17] доведено, що вибір 
методів оцінки фінансових інструментів безпо-
середньо впливає на фінансово-майновий стан 
підприємства, рівень ліквідності та достовірність 
показників фінансової звітності. 

Важливим є також напрям аудиту та мето-
дологічного вдосконалення оцінки фінансових 
інструментів, представлений дослідженнями 
К. Назарової та О. Задніпровського [15], Є. Попко 
та О. Лукової [19], Н. Рапи [20], а також науково-
практичним посібником за редакцією В. Козака 
[22], де систематизовано підходи до ідентифікації 
справедливої вартості, дисконтування та контр-
олю оцінки боргових інструментів. 

Окремо слід виділити нормативно-правовий 
напрям, який формують Міжнародний стандарт 
бухгалтерського обліку 32 [14], Національне поло-
ження (стандарт) бухгалтерського обліку 13 [16] 
та Податковий кодекс України [18], що визнача-
ють правила подання, обліку та оподаткування 
фінансових інструментів в Україні. 

Узагальнення огляду наукових джерел засвід-
чує, що вітчизняні дослідження переважно зосе-
реджені на методичних та організаційних аспек-
тах бухгалтерського відображення фінансових 
інструментів, тоді як міжнародні праці більше 
уваги приділяють економічним наслідкам стан-
дартів. Водночас недостатньо дослідженим 
залишається комплексне поєднання облікових, 
податкових і управлінських аспектів хеджування 
в умовах воєнної економіки та підвищеної фінан-
сової волатильності, що визначає перспективи 
подальших наукових розвідок.

Метою статті є обґрунтування теоретичних та 
організаційно-методичних засад обліку й оподат-
кування операцій із фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків на міжнародних 
ринках, а також розроблення практичних реко-
мендацій щодо вдосконалення облікової полі-
тики та податкового регулювання таких операцій 
в умовах волатильності глобального економічного 
середовища.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Організація бухгалтерського обліку операцій із 
фінансовими інструментами страхування цінових 
ризиків є складовою загальної системи обліку під-
приємства, спрямованою на створення впорядко-
ваної сукупності методичних, технічних і управ-
лінських заходів щодо належного відображення 
операцій хеджування у фінансовій звітності. 

Під фінансовими інструментами страху-
вання цінових ризиків розуміють похідні фінан-
сові інструменти (форварди, ф’ючерси, опціони, 

свопи), що використовуються суб’єктами госпо-
дарювання для мінімізації ризиків зміни цін на 
сировину, енергоносії, валюту, відсоткові ставки 
або інші базові активи на міжнародних ринках. 
Їх застосування дозволяє стабілізувати грошові 
потоки, забезпечити прогнозованість фінансових 
результатів і знизити ризик втрат [13].

Значення належної організації обліку таких 
операцій полягає в: забезпеченні достовірності 
оцінки фінансових результатів; правильному 
визначенні справедливої вартості інструментів; 
узгодженні бухгалтерського обліку та податкових 
розрахунків; мінімізації податкових і фінансових 
ризиків; підвищенні прозорості фінансової звіт-
ності для інвесторів та контрагентів. Особливої 
ваги це набуває для підприємств-експортерів, 
імпортерів, аграрних, енергетичних, металур-
гійних компаній, фінансових установ, трейдерів, 
які активно працюють на міжнародних товарних 
і фінансових ринках.

Облік операцій із фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків організовується 
у підприємств реального сектору економіки, що 
здійснюють зовнішньоекономічну діяльність; 
холдингових структурах з міжнародною при-
сутністю; банківських установах та фінансових 
компаніях; професійних учасників ринку цінних 
паперів та трейдингових компаніях.

На великих підприємствах функціонує цен-
тралізована система казначейства, яка координує 
укладення контрактів та передає інформацію до 
бухгалтерії для відображення в обліку. У малих 
і середніх підприємствах ці функції, як правило, 
поєднані в межах фінансової служби.

Організація бухгалтерського обліку опера-
цій із фінансовими інструментами страхування 
цінових ризиків є складним процесом, що потре-
бує системного підходу та чіткої регламентації 
на рівні підприємства. Враховуючи складність 
оцінки похідних фінансових інструментів, необ-
хідність застосування методів визначення спра-
ведливої вартості, тестування ефективності 
хеджування та узгодження бухгалтерського 
обліку і податкових розрахунків, процес орга-
нізації такого обліку доцільно структурувати за 
відповідними етапами. Кожен із них охоплює 
комплекс організаційних, методичних та контр-
ольних процедур, спрямованих на забезпечення 
достовірності фінансової інформації та мініміза-
цію ризиків. 

З метою систематизації процесу організації 
обліку операцій із фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків доцільно виокре-
мити такі етапи, що наведені в таблиці 1. 

У наукових дослідженнях [4, 6, 9, 17, 23] 
обґрунтовується необхідність дотримання систем-
них вимог при формуванні облікової політики під-
приємства. Не применшуючи значення існуючих  
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підходів, вважаємо за доцільне виокремити клю-
чові вимоги до формування облікової політики 
в частині операцій із фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків, що дозволяє визна-
чити цілі її розроблення та забезпечити належну 
організацію облікового процесу. 

До основних вимог формування облікової 
політики щодо таких операцій доцільно віднести: 
законність, повноту відображення, обґрунтова-
ність оцінки, своєчасність, прозорість та доціль-
ність. Дотримання зазначених вимог забезпечує 
коректне визнання фінансових інструментів, їх 
оцінку за справедливою вартістю, належне роз-
криття інформації у фінансовій звітності та міні-
мізацію податкових ризиків [17].

Основними цілями формування облікової полі-
тики в частині операцій із фінансовими інстру-
ментами страхування цінових ризиків є: 

–	 забезпечення єдиного методичного підходу 
до визнання, оцінки та облікового відображення 
деривативів; 

–	 встановлення порядку документального 
оформлення операцій хеджування; 

–	 визначення методів тестування ефективності 
хеджування; 

–	 узгодження бухгалтерського обліку та подат-
кових розрахунків щодо результатів переоцінки; 

–	 формування достовірної інформації для 
управління фінансовими ризиками підприємства.

На формування облікової політики щодо зазна-
чених операцій впливають зовнішні та внутрішні 
фактори. До зовнішніх належать: стан міжнарод-
них фінансових і товарних ринків; волатильність 
цін і валютних курсів; розвиток міжнародних стан-
дартів фінансової звітності; податкове законодав-
ство; макроекономічна нестабільність. Внутрішні 
фактори визначаються особливостями діяльності 
підприємства, зокрема: галузевою специфікою, 
масштабами зовнішньоекономічних операцій, 
рівнем розвитку системи ризик-менеджменту, 
організаційною структурою та кваліфікацією бух-
галтерської служби.

У процесі формування облікової політики 
доцільно застосовувати підхід, що передбачає 
її поділ на організаційну, методичну та технічну 
складові [4].

Організаційна складова визначає форму орга-
нізації бухгалтерського обліку операцій із фінан-
совими інструментами (створення спеціалізова-
ного підрозділу, ведення обліку бухгалтерською 
службою, залучення зовнішніх консультантів), 
розподіл відповідальності між фінансовим депар-
таментом і бухгалтерією, а також порядок вну-
трішнього контролю за операціями хеджування.

Методична складова охоплює порядок класи-
фікації фінансових інструментів (для хеджування 
чи торгівлі), методи їх оцінки (за справедливою 
вартістю через прибуток або збиток чи інший 

Таблиця 1 – Етапи організації обліку операцій  
із фінансовими інструментами страхування цінових ризиків на міжнародних ринках

№ 
з\п

Етап  
організації обліку

Характеристика 
 етапу Основний зміст робіт Відповідальні 

особи 

1 Конце-птуально-
ідентифі-каційний

Визначення економічної 
сутності та об’єкта 
обліку

Ідентифікація цінових ризиків;  
вибір інструментів хеджування; 
визначення мети застосування 
(хеджування)

Фінансовий 
директор

2 Організа-ційний
Формування 
внутрішнього 
регламенту обліку

Розроблення наказу про облікову 
політику;  
визначення методів оцінки

Головний 
бухгалтер

3 Документальний
Забезпечення 
первинного обліку 
операцій

Укладання контрактів;  
оформлення внутрішніх наказів; 
оформлення первинних документів 

Юридичний 
відділ, бухгалтерія

4 Обліковий Відображення операцій 
у системі рахунків

Первісне визнання; оцінка за 
справедливою вартістю; переоцінка 
об’єктів обліку; ведення аналітичного 
обліку

Бухгалтерія

5 Податковий Узгодження облікових і 
податкових показників

Визначення фінансового результату; 
розрахунок податкових різниць; 
узгодження показників у податковій 
звітності

Бухгалтерія

6 Контрольний
Забезпечення 
внутрішнього контролю 
та прозорості

Перевірка ефективності хеджування; 
аудит оцінки; розкриття інформації у 
фінансовій звітності

Служба 
внутрішнього 
контролю

Джерело: розроблено авторами на основі [9]
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сукупний дохід), визначення об’єкта хеджування, 
способи відображення результатів переоцінки та 
формування фінансового результату.

Технічна складова передбачає визначення 
форм первинних документів щодо операцій із 
деривативами, порядок ведення аналітичного 
обліку за видами контрактів, формування вну-
трішньої управлінської звітності про результати 
хеджування, використання спеціалізованого про-
грамного забезпечення та процедур внутрішнього 
контролю. Документальне та інформаційне забез-
печення обліку операцій із фінансовими інстру-
ментами має гарантувати своєчасне отримання 
даних про зміну їх справедливої вартості, ефек-
тивність хеджування та вплив на фінансовий 
результат підприємства. Раціональна організація 
внутрішнього контролю дозволяє своєчасно вияв-
ляти відхилення та запобігати помилкам у відо-
браженні результатів таких операцій.

За результатами проведеного дослідження 
розроблено та систематизовано модель облікової 
політики щодо операцій із фінансовими інстру-
ментами страхування цінових ризиків на міжна-
родних ринках, яка відображає взаємозв’язок її 
організаційної, методичної та технічної складо-
вих, а також вплив зовнішніх і внутрішніх факто-
рів на процес її формування (рис. 1).

Використання запропонованої моделі облі-
кової політики щодо операцій із фінансовими 
інструментами страхування цінових ризиків на 
міжнародних ринках сприяє оптимізації процесу 
їх облікового відображення, оцінки та контролю, 
що забезпечує дотримання якісних характеристик 
фінансової звітності та реалізацію контрольної 
функції бухгалтерського обліку. Систематизація 
організаційних, методичних і технічних елемен-
тів дозволяє підвищити прозорість інформації про 
операції хеджування та їх вплив на фінансовий 
результат підприємства.

За результатами проведеного дослідження про-
понуємо розробити Проєкт витягу з Наказу про 
облікову політику щодо операцій із фінансовими 
інструментами страхування цінових ризиків, 
який спрямований на забезпечення раціональної 
організації бухгалтерського обліку та податко-
вих розрахунків деривативів, визначення порядку 
їх визнання, оцінки, тестування ефективності 
хеджування та розкриття інформації у фінансовій 
звітності.

У процесі дослідження встановлено проблему 
фрагментарного або формального відображення 
положень щодо обліку операцій із фінансовими 
інструментами в облікових політиках багатьох 
суб’єктів господарювання, що негативно впливає 
на якість організації обліку та управління фінан-
совими ризиками.

Виокремлено основні вимоги до формування 
облікової політики в частині операцій хеджування, 
що дозволяє чітко визначити цілі та завдання 
цього розпорядчого документа на рівні підпри-
ємства. Обґрунтовано вплив зовнішніх і внутріш-
ніх факторів на вибір альтернативних підходів до 
класифікації, оцінки та відображення фінансових 
інструментів страхування цінових ризиків.

Дослідження організаційної, методичної та 
технічної складових облікової політики дозво-
лило запропонувати систему її елементів щодо 
операцій із фінансовими інструментами, що 
формує передумови для ефективної організації 
бухгалтерського обліку, мінімізації податкових 
ризиків та забезпечення повної, достовірної 
й своєчасної інформації для прийняття управлін-
ських рішень в умовах волатильності міжнарод-
них ринків.

Висновки. За результатами проведеного 
наукового дослідження доведено, що належна 
організація обліку таких операцій є важливою 
складовою системи управління фінансовими 
ризиками підприємства та забезпечує достовір-
ність визначення фінансових результатів, корек-
тність оцінки інструментів за справедливою 
вартістю, узгодженість бухгалтерського й подат-
кового обліку, а також прозорість фінансової 
звітності. Систематизовані етапи організації 
обліку операцій хеджування, що дозволяє комп-
лексно регламентувати процес визнання, оцінки, 
переоцінки та відображення результатів опера-
цій із деривативами, а також забезпечити належ-
ний внутрішній контроль за їх здійсненням. 
Виокремлено ключові вимоги до формування 
облікової політики в частині операцій із фінансо-
вими інструментами страхування цінових ризи-
ків, зокрема законність, повноту відображення, 
обґрунтованість оцінки, своєчасність, прозорість 
і доцільність. Доведено, що вплив зовнішніх 
(волатильність ринків, розвиток МСФЗ, подат-
кове регулювання) та внутрішніх (галузева спе-
цифіка, масштаби зовнішньоекономічної діяль-
ності, рівень ризик-менеджменту, кваліфікація 
персоналу) факторів визначає вибір альтерна-
тивних методів облікового відображення таких 
операцій. Розроблено модель облікової політики 
щодо операцій із фінансовими інструментами 
страхування цінових ризиків, яка інтегрує орга-
нізаційну, методичну та технічну складові та 
забезпечує системність і логічну узгодженість 
процесу обліку. Запропонований підхід формує 
передумови для підвищення якості фінансової 
інформації, мінімізації податкових ризиків та 
посилення контрольної функції бухгалтерського 
обліку в умовах нестабільності глобального еко-
номічного середовища.
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