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ФІНАНСОВІ ІНСТРУМЕНТИ ДЛЯ ЗАЛУЧЕННЯ 
ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ В УКРАЇНІ 

FINANCIAL INSTRUMENTS FOR ATTRACTING 
FOREIGN INVESTMENTS IN UKRAINE 

Анотація. У статті акцентвано увагу, що цілі інвестиційної політики початку ХХІ століття стикаються 
з цілями сталого розвитку (ЦСР), що є відповіддю на посилення глобальних проблем. Досліджено інстру-
менти залучення іноземних інвестицій для відновлення економіки України. Одним із таких механізмів є по-
даткове стимулювання, яке є потужним інструментом для підтримки інновацій та розвитку галузей, які є ви-
сокотехнологічними. Проаналізовано світові фінансові тенденції та визначено перспективні механізми, такі 
як зелені облігації, краудфандингові платформи, венчурні фонди та FinTech-рішення. Розглянуто переваги 
використання цих інструментів для підтримки стратегічних галузей: енергетики, логістики, агропромисло-
вості, оборонного комплексу та інноваційних технологій. Запропоновано рекомендації щодо впровадження 
ефективних стратегій для посилення інвестиційного клімату.

Ключові слова: інноваційні фінансові інструменти, іноземні інвестиції, зелені облігації, фінансові 
технології, інвестиційний клімат, інвестиції.

Summary. The article emphasizes that the goals of investment policy at the beginning of the 21st century intersect 
with the Sustainable Development Goals (SDGs), which are a response to the escalation of global challenges. The 
study examines the tools for attracting foreign investment to promote Ukraine’s economic revival. One of such 
mechanisms is tax incentives, a powerful tool for supporting innovation and the development of high-tech industries. 
In Ukraine’s policy on promoting foreign investment, traditional measures include exemption from import duties and 
VAT for in-kind investments by foreign investors in the authorized capital of companies. Tax credits are a key state tool 
for influencing the overall implementation of corporate initiatives. In addition, financial incentives are increasingly 
used to stimulate business research, as they can support various enterprises, including small and medium-sized ones, 
providing them with maximum independence. It is noted that foreign investors can implement their investments in 
Ukraine in various ways. The absence of a state system for ensuring and protecting foreign investments, shortcomings 
in the legal regulation of investment activities, the lack of effective mechanisms and institutions for insuring military 
risks and investment projects, negative judicial practice, as well as the imperfection of bank guarantees for foreign 
investments – all this significantly reduces the investment attractiveness of Ukraine, as investors face high risks. 
Global financial trends were analyzed and promising mechanisms such as green bonds, crowdfunding platforms, 
venture capital funds and FinTech solutions were identified. It is emphasized that Ukraine offers foreign investors 
a wide range of instruments for investing in its economy. The advantages of using these instruments to support 
strategic industries such as energy, logistics, agro-industrial complex, defense industry, innovative technologies were 
considered. Recommendations were proposed for the implementation of effective strategies to improve the investment 
climate. To improve the investment climate, it is necessary to implement deep reforms aimed at creating a transparent 
and predictable business environment, developing a regulatory framework, supporting innovative initiatives, and 
ensuring the international promotion of Ukraine as an attractive investment destination.

Keywords: Innovative financial i nstruments, f oreign i nvestments, g reen b onds, fi nancial technologies, 
investment climate, investments.
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Постановка проблеми. На початку глобалі-
зації низькі внутрішні ресурси призвели до того, 
що багато країн потребують іноземних інвести-
цій. Кредити – це альтернатива, але країни, що 
розвиваються, продемонстрували нездатність 
виконувати свої зобов’язання перед кредиторами.
Таким чином, доступними джерелами фінансу-
вання залишаються іноземні інвестиції та сти-
мулювання національних інвестицій у відповідь 
на зростаючі показники заборгованості. Іноземні 
інвестиції вважаються основою економічного 
розвитку. Крім того, цей фінансовий потік, який 
не має боргу, впливає на всі основні частини еко-
номіки країни, такі як обмін валют, зростання 
робочої сили та приплив капіталу. 

Попередні оцінки показують, що для віднов-
лення української економіки потрібно більше 
$1 трлн інвестицій [1]. Інвестиційна політика, яка 
сприяє іноземним інвестиціям, є важливою час-
тиною національної економічної політики. Наразі 
жодна з моделей інвестиційної політики, роз-
роблених країнами світової економіки, не може 
бути використана, оскільки необхідно врахову-
вати багато аспектів і методів. Для формування 
та впровадження інвестиційної політики в нашій 
країні необхідно чітко визначити стратегічні та 
тактичні пріоритети; визначити джерела інвес-
тиційних ресурсів; визначити методи та інстру-
менти впливу на кожному етапі; і відпрацювати на 
основі співпраці стейкхолдерів оптимальні меха-
нізми реалізації політики.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Наукові дослідження та публікації останніх років 
поширюються на пошук шляхів залучення для 
іноземних інвестицій у різні галузі особливо 
у зв’язку з військовим вторгненням та потребами 
відбудови та економічного зростання. Дослі-
дження Софіщенко І. аналізує практику викорис-
тання комплексу інструментів державної полі-
тики, спрямованої на стимулювання іноземних 
інвестицій в Україні [2]. Торбич Б. досліджує кон-
цептуальні основи інвестиційного забезпечення 
розвитку підприємств України в умовах сучасних 
економічних і геополітичних викликів, зумовле-
них військовою агресією рф. Панкова Л. також 
вивчає тенденції та перспективи залучення іно-
земних інвестицій в умовах війни [12]. Кучер Т. 
вказує, що впровадження сучасних фінансових 
інструментів здатне впливати на чинники, які 
визначають вартість залучення інвестицій [13]. 
Це, у свою чергу, може сприяти покращенню 
цього показника та стимулювати зростання обся-
гів прямих іноземних інвестицій в Україну.

Метою статті є: дослідження інноваційних 
фінансових інструментів для залучення іноземних 
інвестицій в Україну, зокрема зелених облігацій, 
краудфандингових платформ, венчурних фондів 
та фінансових технологій. Розробка рекомендацій 

для покращення інвестиційного клімату України, 
стимулювання розвитку стратегічних галузей еко-
номіки, сприяння післявоєнному відновленню та 
інтеграції в міжнародні фінансові ринки.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
З метою забезпечення потреб національної еко-
номіки в інвестиційних ресурсах і їх ефектив-
ного використання державна політика сприяння 
іноземним інвестиціям складається з заходів, 
прийнятих державними органами та іноземними 
інвесторами щодо залучення іноземних інвести-
цій. Необхідно розглядати його як частину наці-
ональної інвестиційної політики в контексті еко-
номічної політики країни. Економічна політика 
країни складається з цілей, які підпорядковуються 
основній цілі забезпечення сталого розвитку та 
збільшення суспільного добробуту [2]. Отже, 
незважаючи на катастрофічні наслідки військової 
агресії, відновлення української економіки пови-
нно відбуватися за допомогою нової концепції 
інвестиційної політики, розробленої ЮНКТАД. 
Ця концепція дозволить українцям інтегрувати 
свою екологічну політику в глобальний контекст.

Поствашингтонський консенсус, заснований 
на ретельному аналізі результатів політики еконо-
мічного лібералізму, зосередив увагу до заходів на 
покращенні інституційної спроможності як рин-
кових, так і державних інституцій, зосереджую-
чись на міжнародних інвестиціях для вирішення 
соціальних проблем. Цілі інвестиційної політики 
початку ХХІ століття стикаються з цілями сталого 
розвитку (ЦСР), що є відповіддю на посилення 
глобальних проблем [3].

Наразі багатосторонні політичні рішення необ-
хідні для реагування на нові виклики в міжнарод-
ній економіці. Рекомендації ЮНКТАД щодо ство-
рення національної інвестиційної політики мають 
бути адаптовані з урахуванням національних осо-
бливостей розвитку економіки та інституційної 
спроможності кожної країни. Поєднання націо-
нальних і міжнародних принципів і методів роз-
робки інвестиційної політики є характеристикою 
такої багатосторонньої політики. Це забезпечує 
баланс між економічним зростанням за допомо-
гою лібералізації міжнародного руху фінансових 
ресурсів, сприяння міжнародній інвестиційній 
діяльності та захисту національних і екологічних 
інтересів [4]. Багатостороння політика також вра-
ховує особливості країн, що розвиваються під час 
розвитку міжнародної економіки.

Для того, щоб прискорити розвиток науки та 
передових технологій в умовах сучасних гло-
бальних викликів, країни повинні впроваджувати 
інноваційну політику та забезпечувати достатнє 
фінансування та стимулювання інноваційних іні-
ціатив. У цьому контексті фіскальні механізми, 
які сприяють приватним інвестиціям у наукові 
дослідження та розробки, відіграють важливу 
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роль. Одним із таких механізмів є податкове сти-
мулювання, яке є потужним інструментом для під-
тримки інновацій та розвитку галузей, які є висо-
котехнологічними.

Податкові стимули – це складні інструменти 
фіскальної політики, які уряди використовують 
для стимулювання бізнесу та економічної діяль-
ності шляхом надання пільг певним підприєм-
ствам. Згідно з дослідженням Кін і Мансура [5], 
податкові стимули включають не лише зниження 
податків, але й численні інші нетипові податкові 
механізми, які застосовуються до конкретних плат-
ників податків або операцій. Вони включають зни-
ження податків, надання податкових кредитів, від-
строчки сплати податків та інші пільгові програми, 
спрямовані на стимулювання інвестицій, наукових 
досліджень і розробок. На основі методів надання 
преференцій податкові стимули поділяються на два 
основні типи: прямі та непрямі (рис. 1).

Звільнення, знижки та пільгові податкові ставки 
для інвесторів є прикладами прямих податкових 
стимулів, які надаються відповідно до прибутку. 
Цей метод дозволяє підприємствам отримувати 
прямі державні субсидії, збільшуючи очікуваний 
прибуток від технічних проектів. Але коли є невдачі 
у виконанні науково-дослідних робіт, прямі сти-
мули не завжди виглядають привабливими [9]. 
Однак непрямі стимули на основі витрат включа-
ють такі підходи, як відстрочене оподаткування, 

прискорена амортизація, інвестиційні компенсації, 
зарахування до оподатковуваного прибутку та від-
рахування. Ці методи є надзвичайно адаптивними, 
і вони зосереджені на тому, щоб мотивувати людей 
до того, як відбудеться подія, одночасно знижуючи 
фінансові обмеження, пов’язані з процесом пере-
дачі знань [10].

Європейський Союз використовує такі основні 
методи податкового стимулювання інноваційної 
діяльності підприємств: податковий кредит, який 
зменшує податок на прибуток, якщо компанія 
витрачає гроші на матеріально-технічні дослі-
дження; вирахування витрат на наукові дослі-
дження та розробки та відповідне зменшення бази 
оподаткування податку на прибуток; додаткова 
амортизація основних засобів; і податкові кані-
кули [11, с.48].

Головною метою інноваційної політики 
Євросоюзу є сприяння поширенню інновацій 
і прискорення та спрощення реалізації результатів 
наукових досліджень у готових продуктах на наці-
ональному і наднаціональному рівнях.

Використання загальних фіскальних стимулів, 
які можна класифікувати як пов’язані з торгівлею 
інвестиційні заходи, передбачається в національ-
ній політиці сприяння ПІІ. У політиці сприяння 
іноземним інвестиціям в Україні традиційно вико-
ристовується звільнення від сплати ввізних мит 
і ПДВ з інвестицій у натуральній формі як внески 

Рисунок 1 – Методи державного стимулювання інновацій
Джерело: систематизовано за [6–8]
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іноземних інвесторів до статутного капіталу ком-
панії. Ця практика подібна до практики в інших 
країнах світу. Із 2021 року внесок інвестора 
з метою інвестування або як внесок до статутного 
капіталу звільняється від сплати ввізного мита на 
підставі договорів про значні інвестиції протягом 
п’ятирічного терміну. Якщо він ввозиться протя-
гом більше трирічного періоду, він також звіль-
няється від сплати ввізного мита. Відповідно до 
спеціального інвестиційного договору, операції 
з ввезення інвестором устаткування для реалізації 
значного інвестиційного інвестиційного проекту 
також звільняються від оподаткування ПДВ.

Податкові кредити є основним інструментом 
уряду для впливу на загальний рівень втілення кор-
поративних ідей. Крім того, фінансові стимули все 
частіше використовуються для стимулювання біз-
нес-досліджень, оскільки вони можуть підтримати 
різні підприємства, включаючи малі та середні під-
приємства, надаючи їм максимальну незалежність.

Відповідно до законодавства України, іно-
земні інвестиції визначаються як цінності, що 
вкладаються іноземними інвесторами в об’єкти 
інвестиційної діяльності з метою отримання при-
бутку або досягнення соціальних цілей. До таких 
цінностей належать майнові права, цінні папери, 
цільові грошові внески, науково-технічна про-
дукція, інтелектуальна власність, нематеріальні 
активи, грошові кошти та інші види майна.

Іноземні інвестори можуть реалізовувати свої 
вкладення в Україні різними способами, зокрема:

• через участь у створенні підприємств разом 
з українськими юридичними чи фізичними осо-
бами або шляхом придбання часток у діючих ком-
паніях;

• шляхом заснування підприємств, які 
повністю належать іноземному капіталу, ство-
рення філій чи інших відокремлених підрозділів 
іноземних компаній, а також через придбання 
повної власності на діючі підприємства;

• через купівлю рухомого чи нерухомого 
майна, включаючи будівлі, приміщення, тран-
спортні засоби, обладнання, а також через при-
дбання корпоративних прав, акцій, облігацій та 
інших цінних паперів;

• шляхом отримання прав на використання 
земельних ділянок або природних ресурсів в Укра-
їні, самостійно або за участю місцевих юридич-
них чи фізичних осіб;

• через придбання інших видів майнових прав;
• іншими способами, які не суперечать укра-

їнському законодавству, у тому числі без ство-
рення юридичної особи, на підставі договорів із 
суб’єктами господарської діяльності в Україні.

Однак, відсутність державної системи забезпе-
чення та захисту іноземних інвестицій, недоліки 
у правовому регулюванні інвестиційної діяльності, 
брак ефективних механізмів і інституцій для стра-

хування воєнних ризиків та інвестиційних проєктів, 
негативна судова практика, а також недосконалість 
банківських гарантій щодо іноземних вкладень – 
усе це значно знижує інвестиційну привабливість 
України, адже інвестори стикаються з високими 
ризиками. До цього додається корупція у владних 
структурах, що ускладнює отримання дозвільної 
документації та ухвалення регуляторних актів [12].

Проте, Україна пропонує іноземним інвесто-
рам широкий спектр інструментів для вкладень 
в її економіку. Сьогодні країна здатна запропо-
нувати перспективні сектори з високою доданою 
вартістю, продукція яких може бути конкуренто-
спроможною на глобальних ринках. У 2023 році 
було визначено 10 пріоритетних галузей, які 
заслуговують на увагу інвесторів:

• Енергетика (інвестиційний потенціал – 
$177 млрд). Україна активно розвиває виробни-
цтво електроенергії та «зеленого» водню, вже 
співпрацює з міжнародними партнерами й отри-
мує підтримку від міжнародних організацій. 
У межах Водневої стратегії ЄС Україна є ключо-
вим партнером у напрямі відновлюваного водню.

• Логістика та інфраструктура ($123 млрд). 
Унікальне географічне розташування робить кра-
їну важливим транзитним вузлом. Через війну 
цей сектор гостро потребує інвестицій для від-
новлення та розвитку.

• Оборонно-промисловий комплекс ($43 млрд). 
Ця галузь є основою національної безпеки та 
гарантією майбутньої стабільності.

• Агропромисловий сектор ($34 млрд). 
Завдяки родючим чорноземам, Україна має статус 
«житниці Європи». Інвестиції можливі як у вироб-
ництво, так і в переробку аграрної продукції.

• Металургія та металообробка ($26 млрд). 
Україна має досвід у високотехнологічному мета-
лургійному виробництві, включно з титаном. 
Попри значні втрати виробничих потужностей 
через війну, галузь залишається перспективною 
для розвитку, зокрема в «зеленій» металургії.

• Промислове виробництво ($16 млрд). Сек-
тор охоплює важке, транспортне, сільськогоспо-
дарське машинобудування, верстатобудування, 
приладобудування та інші напрямки, які є важли-
вими для економіки.

• Інноваційні технології ($11 млрд). Україна 
є лідером у впровадженні цифрових рішень, як-от 
платформа «Дія», та створенні сприятливого 
середовища для ІТ-індустрії в межах режиму Дія 
City. Українські ІТ-фахівці мають високий попит 
на міжнародному ринку.

• Природні ресурси ($5,6 млрд). Україна воло-
діє значними запасами корисних копалин, вклю-
чаючи вугілля, залізні руди, графіт, уран, титанові 
руди та інші.

Україна вже зараз помітно приваблює іноземний 
капітал, і ця активність зросте після завершення 
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війни. Інвестиції в Україну – це не лише шанс для 
бізнесу, але й внесок у майбутню перемогу країни.

Для залучення інвестицій варто застосовувати 
не лише загальновживані інструменти, а й засто-
совувати інноваційні фінансові інструменти.

Зелені облігації є одним із найбільш перспек-
тивних інструментів для залучення капіталу 
в проекти екологічного спрямування. В умовах 
посилення глобальної боротьби зі зміною клі-
мату попит на такі інструменти постійно зростає. 
Україна може використовувати зелені облігації 
для фінансування проектів у сфері відновлюваної 
енергетики, модернізації інфраструктури та змен-
шення викидів CO2.

Розвиток фінансових технологій дозволив 
спростити доступ до фінансування за допомогою 
краудфандингу. Створення державних або при-
ватно-державних платформ, орієнтованих на іно-
земних інвесторів, може допомогти фінансувати 
малі та середні підприємства (МСП), стартапи та 
соціальні проекти.

Венчурні фонди активно використовуються 
в розвинених економіках для підтримки іннова-
ційного бізнесу. В Україні є значний потенціал для 
розвитку IT-індустрії, агротехнологій та віднов-
люваної енергетики. Участь іноземних венчурних 
фондів сприятиме розвитку стартап-екосистеми 
та створенню нових робочих місць. Влада може 
запровадити пільгове оподаткування для таких 
енчурних фондів.

FinTech-технології відкривають доступ до 
нових ринків капіталу. Зокрема, використання 
блокчейн-платформ для проведення транзакцій 
забезпечує прозорість та мінімізацію ризиків. 
Створення українських FinTech-продуктів із залу-
ченням іноземного капіталу сприятиме покра-
щенню фінансової інфраструктури.

Залучення міжнародного капіталу в економіку 
України сприятиме підвищенню частки інвести-
цій у ВВП країни, адже саме інвестиції є важли-
вим чинником, що забезпечує економічний розви-
ток України в перспективі [13].

Висновки. Наразі економічна система Укра-
їни функціонує в умовах воєнної економіки, що 
викликає високий інвестиційний ризик для потен-
ційних іноземних інвесторів. Хоча політичні та 
економічні кроки керівництва країни мають нега-

тивний вплив на іноземне інвестування в еконо-
міку, єдність українського народу створює пози-
тивний імідж країни на світовій арені. Це також 
створює сприятливі умови для іноземних інвести-
цій у найближчі роки.

Згідно з результатами дослідження, необхідно 
узагальнити основні елементи та напрямки, які 
необхідно розвивати, щоб покращити процес 
залучення іноземного капіталу в економіку кра-
їни. Для покращення інвестиційного клімату 
необхідно здійснити глибокі реформи, спрямовані 
на створення прозорого та прогнозованого бізнес-
середовища, розвивати нормативно-правову базу, 
підтримувати інноваційні ініціативи, забезпечити 
міжнародну промоцію України як інвестиційно 
привабливої країни. Активна співпраця між дер-
жавою, бізнесом та інвесторами, а також адап-
тація сучасних міжнародних практик дозволять 
Україні інтегруватися у світові фінансові ринки, 
відновити економіку та забезпечити сталий роз-
виток.Для відновлення економіки України після 
війни потрібні значні іноземні інвестиції. Вико-
ристання традиційних та інноваційних фінансо-
вих інструментів є ключем до створення сприят-
ливого інвестиційного клімату

Інноваційні фінансові інструменти, такі як 
зелені облігації, краудфандингові платформи, 
венчурні фонди та фінансові технології, створю-
ють нові можливості для розвитку стратегічних 
секторів економіки. Їх впровадження сприятиме 
зростанню конкурентоспроможності української 
економіки та інтеграції в міжнародні фінансові 
ринки. Водночас існують серйозні виклики, серед 
яких високий інвестиційний ризик, недоскона-
лість судової системи та слабкі механізми страху-
вання іноземного капіталу. 

Для досягнення цієї мети потрібні комплексні 
реформи та активна співпраця між державою, біз-
несом та інвесторами.

Зокрема, варто розробити сприятливе законо-
давство для випуску зелених облігацій та реєстрації 
венчурних фондів, розвивати цифрові платформи 
для спрощення процедур інвестування, просувати 
Україну як інвестиційно привабливу країну через 
міжнародні форуми, виставки та угоди, впрова-
дити механізми часткового страхування іноземних 
інвестицій для зменшення ризиків.
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